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SUMARIO EXECUTIVO

O Sumario Executivo apresenta as principais informac6es do Relatério Mensal de Investimentos de 2023 do PREVI-MUNI.

indice Inflacionario:  IPCA — indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
Taxa de Juros (anual ): 5,09% a.a. Taxa de Juros (mensal): 0,41%

Meta Atuarial (Taxa de Juros + indice):  5,09% a.a. + IPCA a.a. Previsdo da Meta Atuarial (Taxa de Juros + indice): 10,54%
Data Focal: 30/06/2023

MENSAL

JAN FEV MAR ABR MAI JUN

SRR R BN ) 5% | 0,06% | 120% | 118% | 173% | 2,36%
CARTEIRA 12370 Rz e 12870 10270 =R
TAXA DE JUROS 0,41% 0,41% 0,41% 0,41% 0,41% 0,41%
VARIACAO IPCA 0,53% 0,84% 0,71% 0,61% 0,23% -0,08%

META ATUARIAL 0,94% 1,25% 1,12% 1,02% 0,64% 0,33%

col 1,12% | 0,92% | 1,17% | 0,92% | 1,12% | 1,07%
ACUMULADO
JAN FEV MAR ABR MAI JUN
RENTABILIDADE DA

0, 0, 0, 0, [+) 0,
CARTEIRA 1,15% | 1,22% | 2,43% | 3,64% | 5,43% | 7,91%
TAXA DE JUROS 041% | 0,83% | 1,25% | 1,67% | 2,09% | 2,51%
VARIAGAO IPCA 053% | 1,37% | 2,09% | 2,72% | 2,95% | 2,87%

META ATUARIAL 0,94% 2,21% 3,36% 4,42% 5,09% 5,44%

1,12% 2,05% 3,24% 4,19% 5,36% 6,49%
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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o Relatério Semestral dos investimentos, referente
ao 12 SEMESTRE, sobre o desempenho das rentabilidades e os riscos das aplicagdes financeiras

da PREVI-MUNI.

Este relatdrio vem atender o Art. 129 da Portaria MTP 1.467/2022, que devera emitir

Relatérios, no minimo, Semestralmente, que contemplem:

Art. 129. DeverGo ser emitidos relatérios, no minimo,

semestralmente, que contemplem:

I - as conclusbes dos exames efetuados, inclusive sobre a
aderéncia da gestdo dos recursos do RPPS as normas em vigor

e a politica de investimentos;

Il - as recomendagdbes a respeito de eventuais deficiéncias, com
estabelecimento de cronograma para seu saneamento, quando

forocaso; e

Il - andlise de manifestacGo dos responsdveis pelas
correspondentes dreas, a respeito das deficiéncias encontradas
em verificagbes anteriores, bem como andlise das medidas

efetivamente adotadas para sand-las.

Pardgrafo unico. As conclusbées, recomendagdbes, andlises e
manifestacbes deverdo ser levadas em tempo habil ao
conhecimento dos drgdos ou insténcias com atribuicbes para
determinar as providéncias necessdrias.
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2.1-MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2023 - PREVI-MUNI
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RENTABILIDADE

APORTES VARIACAO PU -
Ne MESES SALDO INICIAL (Aplicagéio) RESGATES T!TULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) c = (a) - (b)

1 JANEIRO 40.508.059,62 600.000,00 - - 481.501,03 (14.505,38) 466.995,65 41.575.055,27
2 | FEVEREIRO 41.575.055,27 668.987,38 (668.987,38) - 379.121,30 (353.467,22) 25.654,08 41.600.709,35
3 MARCO 41.600.709,35 350.000,00 - - 632.711,12 (135.258,68) 497.452,44 42.448.161,79
4 ABRIL 42.448.161,79 600.000,00 (300.000,00) - 502.766,85 (461,62) 502.305,23 43.250.467,02
5 MAIO 43.250.467,02 3.700.000,00 | (3.700.000,00) - 746.955,26 - 746.955,26 43.,997.422,28
6 JUNHO 43.997.422,28 500.000,00 - - 1.037.269,55 - 1.037.269,55 45.534.691,83
7 JULHO 45.534.691,83 - - - - - - 45.534.691,83
8 AGOSTO 45.534.691,83 - - - - - - 45.534.691,83
9 [ SETEMBRO 45.534.691,83 - - - - - - 45.534.691,83
10| OUTUBRO 45.534.691,83 - - - - - - 45.534.691,83
11| NOVEMBRO 45.534.691,83 - - - - - - 45.534.691,83
12| DEZEMBRO 45.534.691,83 - - - - - - 45.534.691,83
13 ANO 40.508.059,62 6.418.987,38 | (4.668.987,38) - 3.780.325,11 (503.692,90)( 3.276.632,21 45.534.691,83

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 - LIMITE DE SEGMENTO - PREVI-MUNI

Disposito Legal Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTAGCAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO
Ne| Segmentos da Resolugdo CMN 4.963/2021 Resolugéo CMN . . Estratégia . DA CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE
4.963/2021 Minimo Y. Maximo |Atualmente (%)| Atualmente (RS) INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 [Titulos Publicos Federal Art.7,1,a (100%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
2 |F.l. 100% T.P.F. e/ou Opera¢des Compromissadas Art. 7,1, b (100%) 0,0% 49,5% 69,0% 52,4% 24.193.974,88 -
3 |F.l. indice de Renda Fixa 100% T.P.F. e/ou Operagde| Art.7,1,c (100%) 0,0% 0,0% 69,0% 0,0% - -
4 [Operagdoes Compromissadas Art. 7,11 (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 |F.l. de Renda Fixa Art. 7,11, a (60%) 0,0% 32,0% 60,0% 31,8% 14.689.463,33 -
6 |F.l. de indice de Renda Fixa Art. 7,1, b (60%) | 0,0% 0,0% 60,0% 0,0% - -
7 |Ativos Financeiros de Renda Fixa de I.F. Art. 7,1V (20%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
8 |FIDC - Classe Sénior Art.7,V,a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
9 |F.l. Renda Fixa de 'Crédito Privado' Art.7,V, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
10 |F.l. em 85% de Debéntures Art.7,V, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
11 |TOTAL - RENDA FIXA 84,1% 38.883.438,21
RENDA VARIAVEL
12 |F.l. AgGes Art. 8,1 (30%) 0,0% 10,8% 21,0% 9,4% 4.355.820,91 -
13 [F.I. Agbes em indices de Renda Variavel Art. 8,11 (30%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
14 |TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82 (30%) 9,4% 4.355.820,91
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
15 |F.l. e F.I.C FI Multimercados Art. 10,1 (10%) 0,0% 5,9% 10,0% 4,8% 2.207.656,50 -
16 |F.l. em Participagées Art. 10, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
17 |F.l. A¢Ges - Mercado de Acesso Art. 10, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
18 [TOTAL - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS Art. 10 (15%) 4,8% 2.207.656,50
FUNDOS IMOBILIARIOS
19 [F.1. Imobilidrio Art.11 (5%) | 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
20 |TOTAL - FUNDOS IMOBILIARIOS Art. 11 (5%) 0,0% -
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
21 |FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa Art. 92,1 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
22 [FIC - Aberto - Investimento no Exterior Art. 92,11 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
23 |[Fundos de A¢Ges - BDR Nivel | Art. 92, Il (10%) 0,0% 0,2% 10,0% 0,2% 87.776,21 -
24 |TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 (10%) 0,2% 87.776,21
EMPRESTIMO CONSIGNADO
25 |Empréstimo Consignado Art. 12 (5%) | 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
26 |TOTAL - EMPRESTIMO CONSIGNADO Art. 12 (5%) 0,0% -
27 IDESENQUADRADO 100,0% 0,0% = 3
28 |DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 1,5% 673.072,90

PATRIMONIO TOTAL

100,0%

46.207.764,73 6
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3-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

1
BB PREVIDENCIARI . p

|NFORMAC6ES RE REE DI LP IEERFIIC.) BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO

FICFI RFIRF-M 1 TP FICFI RF IDKA 2 TP FI RF IRF-M TP FI

CNPJ 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 13.322.205/0001-35 07.111.384/0001-69
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa
iND|CE CDI IRF-M 1 IDKA IPCA 2A IRF-M

PUBLICO ALVO Publico Geral Publico Geral Publico Geral Publico Geral

ADMINISTRADOR

CNPJ ADM

GESTOR

CNPJ GESTOR

CUSTODIANTE

CNPJ CUSTODIANTE

DISTRIBUIDOR

CNPJ DISTRIBUIDOR

AUDITORIA

CNPJ AUDITORIA

DATA DE INiCIO

TAXA DE
ADMINISTRACAO

TAXA DE
PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICACOES
ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO
RESGATE

RISCO DE
MERCADO*

ENQUADRAMENTO
LEGAL

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVM S.A

30.822.936/0001-69

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVM S.A

30.822.936/0001-69
BANCO DO BRASILS.A.

00.000.000/0001-91

Banco do Brasil S.A.

00.000.000/0001.91

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVM S.A

30.822.936/0001-69

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVM S.A

30.822.936/0001-69
BANCO DO BRASILS.A.

00.000.000/0001-91

Banco do Brasil S.A.

00.000.000/0001.91

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVM S.A

30.822.936/0001-69

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVM S.A

30.822.936/0001-69
BANCO DO BRASILS.A.

00.000.000/0001-91

Banco do Brasil S.A.

00.000.000/0001.91

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVM S.A

30.822.936/0001-69

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVM S.A

30.822.936/0001-69
BANCO DO BRASILS.A.

00.000.000/0001-91

Banco do Brasil S.A.

00.000.000/0001.91

PRICEWATERHOUSECOOPER | PRICEWATERHOUSECOOPER | PRICEWATERHOUSECOOPER | PRICEWATERHOUSECOOPER

S AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA.

61.562.112/0001-20
28/04/2011

0,20% a.a.

N&o Possui
1.000,00

0,01
0,01
0,01
N3o possui
D+0 (No mesmo dia da

solicitagdo)

2 - Baixo

F.l. de Renda Fixa, Art. 7, Ill,

a (60% e 20% por Fundo)

S AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA.

61.562.112/0001-20
08/12/2009

0,10% a.a.

N&o Possui
1.000,00

0,01

0,01
0,01
N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

F.I. 100% T.P.F. e/ou

Art.7,1,b (100%)

S AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA.

61.562.112/0001-20
28/04/2011

0,20% a.a.

N&o Possui
10.000,00

0,00

0,00
0,00
N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio

F.I. 100% T.P.F. e/ou

Art.7,1,b (100%)

S AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA.

61.562.112/0001-20
08/12/2004

0,20% a.a.

N&o Possui
10.000,00

0,01

0,01
0,01
N3o possui
D+1 (No dia seguinte a

solicitagdo)

3 - Médio

F.I. 100% T.P.F. e/ou

Operagdes Compromissadas, Operagdes Compromissadas, Operacées Compromissadas,

Art.7,1,b (100%)

* Definigdo da Institui¢cdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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Continuagao.....
2
~ . ~ BB PREV RF TITULOS
o BB ACOES BB PREVIDENCIARIO BB AGCOES ESG FIA - a c
INFORMACOES P PUBLICOS VERTICE
GOVERNANCA IS FI | MULTIMERCADO FI LP BDR NIVEL | 2035 FI
CNPJ 10.418.335/0001-88 10.418.362/0001-50 21.470.644/0001-13 49.963.829/0001-89
SEGMENTO Renda Variavel Investimentos Estruturados | Investimento no Exterior Renda Fixa
CLASSIFICACAO Fundo de Ag¢des Fundo Multimercado Fundo de Ag¢des Renda Fl:ahgir::iéo Hvre
iND|CE IGC 105% CDI BDR IPCA +5,00% a.a.
PUBLICO ALVO Publico Geral Publico Geral Publico Geral Investidor Qualificado

ADMINISTRADOR

CNPJ ADM

GESTOR

CNPJ GESTOR

CUSTODIANTE

CNPJ CUSTODIANTE

DISTRIBUIDOR

CNPJ DISTRIBUIDOR

AUDITORIA

CNPJ AUDITORIA

DATA DE INiCIO

TAXA DE
ADMINISTRACAO

TAXA DE
PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICACOES
ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO
RESGATE

RISCO DE
MERCADO*

ENQUADRAMENTO
LEGAL

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVM S.A

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVM S.A

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVM S.A

30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVM S.A

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVM S.A

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVM S.A

30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69 30.822.936/0001-69

BANCO DO BRASILS.A. BANCO DO BRASILS.A. BANCO DO BRASILS.A.

00.000.000/0001-91 00.000.000/0001-91 00.000.000/0001-91

Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A.

00.000.000/0001.91 00.000.000/0001.91 00.000.000/0001.91

PRICEWATERHOUSECOOPER | PRICEWATERHOUSECOOPER | PRICEWATERHOUSECOOPER
S AUDITORES S AUDITORES S AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA. INDEPENDENTES LTDA. INDEPENDENTES LTDA.

61.562.112/0001-20 61.562.112/0001-20 61.562.112/0001-20

10/06/2009 02/03/2009 22/01/2015
1,00% a.a. 0,60% a.a. 0,50% a.a.
N&o Possui N&o Possui N&o Possui
0,01 10.000,00 200,00
0,01 0,00 200,00
0,01 0,00 0,01
0,01 0,00 200,00
N3o possui N3o possui N3o possui

D+3 (Trés dias Uteis apds a
solicitagdo)

D+4 (Quatro dias Uteis apds | D+4 (Quatro dias Uteis apos
a solicitagdo) a solicitagdo)

4 - Alto 4 - Alto 4 - Alto

F.l. AgBes, Art. 8,1 (30% e
20% por Fundo)

F.l. e F.I.C FI Multimercados, Fundos de Ag¢des - BDR Nivel
Art. 10,1 (10%) I, Art. 99, Ill (10%)

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVM S.A

30.822.936/0001-69

BB GESTAO DE RECURSOS
DTVM S.A

30.822.936/0001-69
BANCO DO BRASILS.A.

00.000.000/0001-91

Banco do Brasil S.A.

00.000.000/0001.91

DELOITTE TOUCHE
TOHMATSU AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA.

49.928.567/0001-11
16/05/2023

0,10% a.a.

N3o possui
100.000,00

100.000,00

100.000,00
100.000,00
49444
D+0 (No mesmo dia da

solicitagdo)

3 - Médio

F.I. 100% T.P.F. e/ou

Operagdes Compromissadas,

Art.7,1,b (100%)

* Definigdo da Institui¢cdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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Continuagao.....

3

FI CAIXA BRASIL IRF -

FI CAIXA BRASIL IMA -

FI CAIXA BRASIL IMA -

FIC FI CAIXA NOVO

INFORMACOES M 1 TP RF B 5 TP RF LP B TP RF LP BRASIL RFLEEF IMA-B
CNPJ 10.740.670/0001-06 11.060.913/0001-10 10.740.658/0001-93 10.646.895/0001-90
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa
iNDICE IRF-M 1 IMA-B5 IMA-B IMA-B
PUBLICO ALVO Publico Geral Publico Geral Publico Geral Publico Geral

ADMINISTRADOR

CNPJ ADM

GESTOR

CNPJ GESTOR

CUSTODIANTE

CNPJ CUSTODIANTE

DISTRIBUIDOR

CNPJ DISTRIBUIDOR

AUDITORIA

CNPJ AUDITORIA

DATA DE INiCIO

TAXA DE
ADMINISTRACAO

TAXA DE
PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICACOES
ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO
RESGATE

RISCO DE
MERCADO*

ENQUADRAMENTO
LEGAL

CAIXA ECONOMICA FEDERAL|CAIXA ECONOMICA FEDERAL CAIXA ECONOMICA FEDERAL CAIXA ECONOMICA FEDERAL

00.360.305/0001-04
CAIXA DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES
MORIILIARINS S A

42.040.639/0001-40

00.360.305/0001-04
CAIXA DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES
MORIILIARINS S A

42.040.639/0001-40

00.360.305/0001-04
CAIXA DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES
MORIILIARINS S A

42.040.639/0001-40

00.360.305/0001-04
CAIXA DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES
MORIILIARINS S A

42.040.639/0001-40

CAIXA ECONOMICA FEDERAL|CAIXA ECONOMICA FEDERAL CAIXA ECONOMICA FEDERAL CAIXA ECONOMICA FEDERAL

00.360.305/0001-04
Caixa Econémica Federal
00.360.305/0001-04

KPMG AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA.

57.755.217/0001-29
28/05/2010

0,20% a.a.

N&o Possui
1.000,00

0,00

0,00
0,00
N3o possui
D+0 (No mesmo dia da

solicitagdo)

2 - Baixo

F.I. 100% T.P.F. e/ou

Operagdes Compromissadas, Operagdes Compromissadas, OperacGes Compromissadas,

Art.7,1,b (100%)

00.360.305/0001-04
Caixa Econémica Federal
00.360.305/0001-04

KPMG AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA.

57.755.217/0001-29
09/07/2010

0,20% a.a.

N&o Possui
1.000,00

0,00

0,00
0,00
N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

F.I. 100% T.P.F. e/ou

Art.7,1,b (100%)

00.360.305/0001-04
Caixa Econémica Federal
00.360.305/0001-04

KPMG AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA.

57.755.217/0001-29
08/03/2010

0,20% a.a.

N&o Possui
1.000,00

0,00

0,00
0,00
N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

F.I. 100% T.P.F. e/ou

Art.7,1,b (100%)

00.360.305/0001-04
Caixa Econémica Federal
00.360.305/0001-04

KPMG AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA.

57.755.217/0001-29
27/10/2009

0,20% a.a.

N&o Possui
1.000,00

0,00
0,00
0,00
N3o possui
D+0 (No mesmo dia da

solicitagdo)

3 - Médio

F.l. de Renda Fixa, Art. 7, Ill,

a (60% e 20% por Fundo)

* Definigdo da Institui¢cdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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ATUARIAL

Continuagao.....
4
5 FIA CAIXA SICREDI - FI SICREDI - FI
INFORMACOES ELETROBRAS INSTITUCIONAL RF REF MULTIMERCADO
IRF-M 1 BOLSA AMERICANA LP
CNPJ 45.443.475/0001-90 19.196.599/0001-09 24.633.818/0001-00
SEGMENTO Renda Variavel Renda Fixa Investimentos Estruturados
CLASSIFICACAO Fundo de Agdes Fundo de Renda Fixa Fundo Multimercado
iND|CE IBOVESPA IRF-M 1 S&P500
PUBLICO ALVO Publico Geral Publico Geral Publico Geral

ADMINISTRADOR

CNPJ ADM

GESTOR

CNPJ GESTOR

CUSTODIANTE

CNPJ CUSTODIANTE

DISTRIBUIDOR

CNPJ DISTRIBUIDOR

AUDITORIA

CNPJ AUDITORIA

DATA DE INiCIO

TAXA DE
ADMINISTRACAO

TAXA DE
PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICACOES
ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO
RESGATE

RISCO DE
MERCADO*

ENQUADRAMENTO
LEGAL

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
00.360.305/0001-04

CAIXA DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES

MORILIARINS S A
42.040.639/0001-40
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
00.360.305/0001-04
Caixa Economica Federal

00.360.305/0001-04

KPMG AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA.

57.755.217/0001-29
30/05/2022

0,45% a.a.

N&o Possui
100,00

100,00
0,00
100,00
Até 14/06/2022
D+3 (Trés dias Uteis apds a

solicitagdo)

4 - Alto

F.l. AgBes, Art. 8,1 (30% e
20% por Fundo)

BANCO COOPERATIVO
SICREDI S.A.

BANCO COOPERATIVO
SICREDI S.A.

01.181.521/0001-55 01.181.521/0001-55
CONFEDERACAO CONFEDERACAO
INTERESTADUAL DAS INTERESTADUAL DAS
CONPFRATIVAS IIGANAS AN CONPFRATIVAS 1IGANAS AN

03.795.072/0001-60 03.795.072/0001-60

BANCO COOPERATIVO
SICREDI S.A.

BANCO COOPERATIVO
SICREDI S.A.

01.181.521/0001-55 01.181.521/0001-55

Banco Cooperativo Sicredi | Banco Cooperativo Sicredi
S.A. S.A.

01.181.521/0001-55 01.181.521/0001-55

DELOITTE TOUCHE
TOHMATSU AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA.

DELOITTE TOUCHE
TOHMATSU AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA.

49.928.567/0001-11 49.928.567/0001-11

27/02/2014 08/09/2020
0,18% a.a. 0,30% a.a.
N3o possui N3o possui
50.000,00 500,00
5.000,00 100,00
5.000,00 100,00
50.000,00 300,00
N3o possui N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo 4 - Alto

F.l. de Renda Fixa, Art. 7, Ill, F.l. e F.I.C FI Multimercados,
a (60% e 20% por Fundo) Art. 10, | (10%)

* Definigdo da Institui¢cdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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ATUARIAL

4.1 - MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA - RF - CAIXA ECONOMICA FEDERAL

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

1 (R$) (RS) (RS) (RS) Retorno

JANEIRO 3.261.068,22 - 36.563,76 3.297.631,98 | 1,121%
FEVEREIRO 3.297.631,98 - 31.867,81 3.329.499,79 | 0,966%
MARCO 3.329.499,79 - 40.163,48 3.369.663,27 1,206%
ABRIL 3.369.663,27 - 28.220,25 3.397.883,52 | 0,837%
MAIO 3.397.883,52 - 38.173,29 3.436.056,81 1,123%
JUNHO 3.436.056,81 - 39.788,27 3.475.845,08 | 1,158%

FI CAIXA BRASIL IMA -B 5 TP RF LP

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

2 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno

JANEIRO 4.394.764,29 - 60.418,85 4.455.183,14 | 1,375%
FEVEREIRO 4.455.183,14 - 61.957,24 4.,517.140,38  1,391%
MARCO 4.517.140,38 - 67.653,95 4.584.794,33 1,498%
ABRIL 4.584.794,33 - 40.586,21 4.625.380,54 0,885%
MAIO 4.625.380,54 - 29.165,38 4.654.545,92 0,631%
JUNHO 4.654.545,92 - 48.014,07 4.702.559,99 1,032%

FI CAIXA BRASIL IMA - B TP RF LP

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

3 (R$) (RS) (RS) (RS) Retorno

JANEIRO 3.641.391,68 - 1.196,24 3.640.195,44 -0,033%

FEVEREIRO 3.640.195,44 - 45.769,36 3.685.964,80 1,257%

MARCO 3.685.964,80 - 97.654,74 3.783.619,54 2,649%

ABRIL 3.783.619,54 - 76.240,16 3.859.859,70 2,015%

MAIO 3.859.859,70 - 97.825,37 3.957.685,07 2,534%

JUNHO 3.957.685,07 - 93.142,20 4.050.827,27 2,353%
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ATUARIAL

Continuagao...

FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

a (RS) P (RS) (RS) (RS) Retorno

JANEIRO 2.989.973,84 - 2.711,83 2.987.262,01 -0,091%

FEVEREIRO 2.987.262,01 - 36.543,99 3.023.806,00 1,223%

MARCO 3.023.806,00 - 81.331,15 3.105.137,15 2,690%

ABRIL 3.105.137,15 - 63.719,63 3.168.856,78  2,052%

MAIO 3.168.856,78 - 81.534,90 3.250.391,68 2,573%

JUNHO 3.250.391,68 - 77.153,52 3.327.545,20 2,374%
12
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ATUARIAL

4.2 - MOVIMENTACAO DA CARTEIRA - RF - BANCO DO BRASIL

BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FI

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
5 (RS) P (RS) (R$) (R$) Retorno
JANEIRO 6.091.147,82 49.752,88 6.140.900,70 0,817%
FEVEREIRO 6.140.900,70 50.470,61 6.191.371,31 0,822%
MARCO 6.191.371,31 350.000,00 134.133,37 6.675.504,68 2,166%
ABRIL 6.675.504,68 300.000,00 | - 300.000,00 73.085,41 6.748.590,09 1,095%
MAIO 6.748.590,09 1.000.000,00 146.741,14 5.895.331,23  2,553%
JUNHO 5.895.331,23 123.373,03 6.018.704,26 | 2,093%
BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
6 (RS) P (RS) (R$) (R$) Retorno
JANEIRO 1.293.530,49 150.000,00 21.064,15 1.464.594,64 1,628%
FEVEREIRO 1.464.594,64 21.826,47 1.486.421,11 1,490%
MARCO 1.486.421,11 20.550,25 1.506.971,36 1,383%
ABRIL 1.506.971,36 10.207,32 1.517.178,68 0,677%
MAIO 1.517.178,68 1.400.000,00 5.898,88 123.077,56 | 0,389%
JUNHO 123.077,56 500.000,00 4.619,71 627.697,27 0,741%
BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
. (RS) P (RS) (R$) (R$) Retorno
JANEIRO 7.634.890,23 200.000,00 87.518,63 7.922.408,86 | 1,146%
FEVEREIRO 7.922.408,86 668.987,38 65.879,90 7.319.301,38 | 0,908%
MARCO 7.319.301,38 85.096,39 7.404.397,77 1,163%
ABRIL 7.404.397,77 65.676,91 7.470.074,68 | 0,887%
MAIO 7.470.074,68 85.976,50 7.556.051,18 1,151%
JUNHO 7.556.051,18 82.552,27 7.638.603,45 | 1,093%
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Continuacao...
BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP FIC FI
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
o (RS) P (RS) (RS) (RS) Retorno
JANEIRO 1.691.090,32 17.874,31 1.708.964,63 1,057%
FEVEREIRO 1.708.964,63 16.428,74 1.725.393,37 0,961%
MARCO 1.725.393,37 20.664,88 1.746.058,25 1,198%
ABRIL 1.746.058,25 300.000,00 15.853,20 2.061.911,45 | 0,908%
MAIO 2.061.911,45 600.000,00 23.125,24 1.485.036,69 1,582%
JUNHO 1.485.036,69 17.205,34 1.502.242,03 1,159%
BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
o (RS) P (RS) (RS) (RS) Retorno
JANEIRO - i
FEVEREIRO - 668.987,38 1.768,02 670.755,40 0,264%
MARCO 670.755,40 7.798,41 678.553,81 1,163%
ABRIL 678.553,81 6.018,76 684.572,57 0,887%
MAIO 684.572,57 7.879,06 692.451,63 1,151%
JUNHO 692.451,63 7.565,25 700.016,88 | 1,093%
BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2035 FI
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
(RS) P (RY) (RS) (RY) Retorno
10
JANEIRO - i
FEVEREIRO - -
MARGCO - R
ABRIL - R
MAIO - 3.700.000,00 3.700.000,00
JUNHO 3.700.000,00 116.098,98 3.816.098,98 3,138%
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4.3 - MOVIMENTAGCAO DA CARTEIRA - RF - SICREDI

SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF-M 1

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

11 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
JANEIRO 2.833.550,81 - - 31.166,56 2.864.717,37 1,100%
FEVEREIRO 2.864.717,37 - - 27.610,32 2.892.327,69 0,964%
MARCO 2.892.327,69 - - 35.287,73 2.927.615,42 1,220%
ABRIL 2.927.615,42 - - 24.476,28 2.952.091,70 0,836%
MAIO 2.952.091,70 - - 34.853,43 2.986.945,13 1,181%
JUNHO 2.986.945,13 - - 36.352,67 3.023.297,80 1,217%

15

Av. José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT  CEP - 78043-300
www.atuarialeconsultoria.com.br  Telefone: (65) 3621-8267



ATUARIAL

4.4 - MOVIMENTAGCAO DA CARTEIRA - RF - RENDA VARIAVEL

FIA CAIXA ELETROBRAS

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

12 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
JANEIRO 301.553,68 10.597,31 290.956,37  -3,514%
FEVEREIRO 290.956,37 45.250,54 245.705,83  -15,552%
MARCO 245.705,83 7.516,70 238.189,13 | -3,059%
ABRIL 238.189,13 5.567,46 243.756,59 @ 2,337%
MAIO 243.756,59 10.279,03 254.035,62 4,217%
JUNHO 254.035,62 31.797,28 285.832,90 12,517%

BB ACOES GOVERNANCA IS FI

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

13 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
JANEIRO 3.770.871,30 50.000,00 138.636,99 3.959.508,29 | 3,677%
FEVEREIRO 3.959.508,29 306.350,26 3.653.158,03 | -7,737%
MARCO 3.653.158,03 127.741,98 3.525.416,05 -3,497%
ABRIL 3.525.416,05 66.289,96 3.591.706,01 1,880%
MAIO 3.591.706,01 146.431,99 3.738.138,00 4,077%
JUNHO 3.738.138,00 331.850,01 4.069.988,01 8,877%

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FI LP

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

14 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
JANEIRO 2.424.204,97 200.000,00 30.435,34 2.654.640,31 | 1,255%
FEVEREIRO 2.654.640,31 18.684,22 2.673.324,53 0,704%
MARCO 2.673.324,53 37.260,88 2.710.585,41 1,394%
ABRIL 2.710.585,41 24.682,29 2.735.267,70 0,911%
MAIO 2.735.267,70 700.000,00 35.131,52 2.070.399,22  1,726%
JUNHO 2.070.399,22 18.667,36 2.089.066,58 0,902%
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Continuagao...

BB AGOES ESG FIA - BDR NiVEL |
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
15 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
JANEIRO 81.512,14 - 1.606,99 83.119,13 1,971%
FEVEREIRO 83.119,13 - 314,62 83.433,75 0,379%
MARCO 83.433,75 - 908,91 84.342,66 1,089%
ABRIL 84.342,66 - 461,62 83.881,04 -0,547%
MAIO 83.881,04 - 2.624,30 86.505,34  3,129%
JUNHO 86.505,34 - 1.270,87 87.776,21 1,469%

SICREDI - Fl MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA LP

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
16 (RS) (RS) (RS) (R$) Retorno
JANEIRO 98.509,83 - 6.462,57 104.972,40 6,560%
FEVEREIRO 104.972,40 - 1.866,42 103.105,98 -1,778%
MARCO 103.105,98 - 4.206,98 107.312,96 4,080%
ABRIL 107.312,96 - 2.143,01 109.455,97 1,997%
MAIO 109.455,97 - 1.315,23 110.771,20 1,202%
JUNHO 110.771,20 - 7.818,72 118.589,92 7,058%
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HH
RENTABILIDADE MENSAL

N2 INVESTIMENTOS JAN | FEV | MAR | ABR | MATI | JUN ACUMULADO
1 |BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 1,12% 0,85% 1,16% 0,89% 1,15% 1,09% 6,44%
2 BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP FIC FI 1,06% 0,96% 1,20% 0,83% 1,12% 1,16% 6,49%
3 (BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TP FI 1,44% 1,49% 1,38% 0,68% 0,39% 1,02% 6,56%
4 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP FI 0,82% 0,82% 2,12% 1,08% 2,17% 2,09% 9,44%
5 |BB AGOES GOVERNANGA IS FI 3,62% -7,74% = -3,50% 1,88% 4,08% 8,88% 6,51%
6 (BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FI LP 1,16% 0,70% 1,39% 0,91% 1,32% 0,90% 6,57%
7 (BB AGOES ESG FIA - BDR NIVEL | 1,97% 0,37% 1,09% -0,55% 3,13% 1,47% 7,67%
8 (BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2035 FI * * * * 1,37% 3,14% 4,55%
9 [FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF 1,12% 0,97% 1,21% 0,84% 1,12% 1,16% 6,58%
10 |FI CAIXA BRASILIMA -B 5 TP RF LP 1,37% 1,39% 1,50% 0,89% 0,63% 1,03% 7,00%
11 |FI CAIXA BRASIL IMA - B TP RF LP -0,03% 1,26% 2,65% 2,02% 2,53% 2,35% 11,25%
12 |FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP -0,09% 1,22% 2,68% 2,05% 2,57% 2,37% 11,28%
13 |FIA CAIXA ELETROBRAS -3,51% | -15,55% -3,06% 2,33% 4,21% 12,52% -5,22%
14 |SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M 1 1,10% 0,96% 1,22% 0,84% 1,18% 1,22% 6,70%
15 |SICREDI - FI MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA LP 6,56% -1,78% 4,08% 2,00% 1,20% 7,06% 20,38%
CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 6,49%
IRF-M 1 1,10% 0,98% 1,23% 0,86% 1,14% 1,19% 6,68%
IDKA 2 1,44% 1,62% 1,58% 0,71% 0,29% 0,97% 6,79%
IMA-BS 1,40% 1,41% 1,52% 0,90% 0,57% 1,05% 7,04%
IPCA + 5,00% a.a. * * * * 0,64% 0,33% 0,97%
IRF-M 0,84% 0,86% 2,15% 1,10% 2,20% 2,12% 9,62%
IMA - B -0,001% | 1,28% 2,66% 2,02% 2,53% 2,39% 11,37%
BDR 4,37% 1,15% 2,99% -0,49% 5,90% 0,48% 15,13%
S&P500 6,18% -2,61% 3,51% 1,46% 0,25% 6,47% 15,92%
1GC 3,98% -7,79% | -3,42% 1,86% 4,11% 8,63% 6,67%
PETR3 5,06% -2,41% | -7,86% 0,30% 9,52% 19,96% 24,49%

* O RPPS aplicou no fundo pela primeira vez em maio/2023, por conta disso, ndo ha rentabilidade nos respectivos meses.
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GRAFICO COMPARATIVO DE RENTABILIDADE DOS INDICES
Rentabilidade mensal dos indices (2023) Rentabilidade Acumulada dos indices (2023)
CDI e=@==|RF - M 1 IDKA 2 IMA-B5 col IRF-M 1 IDkA 2
IMA-B5 @@= |PCA + 5,00% a.a. O==|RF-M
e=@==|PCA +5,00% a.a. ==Q==|RF - M Q== |MA - B e=@==»BDR
e=@==|MA - B e=@==»BDR a=@==S& P500
e=@==S&P500 =@ |GC e=@=w PETR3 O==|GC @==PETR3
25,0% 30,0%
20,0% 25,0%
20,0%
15,0% ’
15,0%
10,0%
10,0%
5,0%
5,0%
0,0%
0,0%
-5,0% -5,0%
-10,0% -10,0%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JAN FEV MAR ABR MAI JUN
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5.1-MELHOR DESEMPENHO SEMESTRAL DOS INVESTIMENTOS

COMPORTAMENTO MENSAL

FUNDO DE INVESTIMENTO JAN FEV MAR ABR MAI JUN

SICREDI - Fl MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA LP 6,56% -1,78% 4,08% 2,00% 1,20% 7,06%

Comportamento MENSAL no Semestre

@ SICREDI - Fl MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA LP

8% 1 6,56%
7% -
6%
5% -
4% -
3%
2%
1%
0%
1% | -
2%

JAN ABR MAI JUN
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5.1-MELHOR DESEMPENHO ACUMULADO SEMESTRAL DOS INVESTIMENTOS

COMPORTAMENTO ACUMULADO
FUNDO DE INVESTIMENTO JAN FEV MAR ABR MAI JUN

SICREDI - Fl MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA LP 6,56% 4,66% 8,93% 11,11% 12,45% 20,38%

Comportamento ACUMULADO no Semestre

@=@=S|CREDI - Fl MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA LP
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5.2-PIOR DESEMPENHO SEMESTRAL DOS INVESTIMENTOS

COMPORTAMENTO MENSAL
FUNDO DE INVESTIMENTO JAN FEV MAR ABR MAI JUN
FIA CAIXA ELETROBRAS -3,51% -15,55% -3,06% 2,33% 4,21% 12,52%

Comportamento MENSAL no Semestre

B FIA CAIXA ELETROBRAS
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5.2-PIOR DESEMPENHO SEMESTRAL DOS INVESTIMENTOS

COMPORTAMENTO ACUMULADO

FUNDO DE INVESTIMENTO JAN FEV MAR ABR MAI JUN

FIA CAIXA ELETROBRAS -3,51% -18,51% -21,01% -19,17% -15,76% -5,22%

Comportamento ACUMULADO no Semestre
ee=FIA CAIXA ELETROBRAS
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6-ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO - 12 SEMESTRE - 2023
JAN | FEV | MAR | ABR | MAI | JUN JAN | FEV | MAR | ABR | MAI | JUN
ACUMULADO DO
MENSAL 1,15% 0,06% | 1,20% 1,18% 1,73% | 2,36% 1,15% | 1,22% 2,43% | 3,64% 5,43% | 7,91%
SEMESTRE
CDI 1,12% | 0,92% | 1,17% | 0,92% | 1,12% | 1,07% CDI 1,12% | 2,05% | 3,24% | 4,19% | 5,36% | 6,49%
IBOVESPA 3,37% | -7,49% | -2,91% | 2,50% | 3,74% | 9,00% IBOVESPA 3,37% | -4,37% | -7,16% | -4,83% | -1,27% | 7,61%
META ATUARIAL | 0,94% | 1,25% | 1,12% | 1,02% | 0,64% | 0,33% META ATUARIAL | 0,94% | 2,21% | 3,36% | 4,42% | 5,09% | 5,44%
RENTABILIDADE ACUMULADA DO SEMESTRE DA PREVI-MUNI: RS 3.276.632,21
META ATUARIAL ACUMULADA DO SEMESTRE: RS 2.232.966,28
GANHO SOBRE A META ATUARIAL: RS 1.043.665,93
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7-CONCLUSAO

Atendendo o Art. 129, |, da Portaria MTP 1.467/2022, detalhado na pégina 4
deste relatério, segue uma andlise do desempenho da Carteira de Investimento da PREVI-MUNI,

no 1° Semestre/2023, analisando rentabilidade, risco das operagdes e aderéncia ao PAI/2023.

7.1.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA SEMESTRAL

A Carteira de Investimentos da PREVI-MUNI, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada no semestre de 7,91% a.a., enquanto o indicador de desempenho do
mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado no semestre de 6,49% a.a., ou seja, uma
carteira que alcangou no periodo, uma rentabilidade de 121,95% sobre o indice de referéncia do

mercado.

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

Rentabilidade Acumulada no Semestre
7,91%

ACUMULADO DO CDI META ATUARIAL
SEMESTRE
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Rentabilidade Acumulada no Semestre
a(Gm»ACUMULADO DO SEMESTRE a=g==CDI ==¢==[VIETA ATUARIAL

5,43% 5,36% 7,91%

1,15%
4,19%

1,12%

6,49%
0,94%

5,44%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN

7.2-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada no semestre da PREVI-MUNI é de

7,91% a.a., a Meta Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 5,44%, representando 145,35%

sobre a Meta Atuarial.
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7.3-PERFIL DE RISCO DO INVESTIDOR

PERFIL DOS INVESTIMENTOS PERFIL 5

EXTREMAMENTE
ARROJADO MODERADO
10%
CONSERVADOR
- 36%
ARROJADO
29%
MODERADO
25%
Descricao do Perfil de Investidor

Objetivo do perfil

Perfil que tem o objetivo de equilibrar os ganhos com a seguranca da carteira de Investimentos. E
mais familiarizado com investimentos de RENDA FIXA, equilibrando as aplicacdes em ativos com
rentabilidades baixas, mas positiva e ativos que podem oscilar (inclusive fechando o més

negativo), mas que apresentam ganhos maiores em periodos mais longos.

Comportamento da carteira
A carteira com perfil MODERADO, busca investimentos que apresentam rentabilidades mensais

positivas e investimentos que podem oferecer ganhos mais vultuosos no médio e longo prazo.
Esse tipo de perfil tem dificuldade para conseguir cumprir a Meta Atuarial, principalmente em

periodos de inflacdo em alta.

Classificagao de Perfil de Investidor - Metodologia Atuarial Consultoria
EXTREMAMENTE CONSERVADOR
CONSERVADOR CONSERVADOR
CONSERVADOR COM TENDENCIA MODERADA
MODERADO COM TENDENCIA CONSERVADORA
MODERADO MODERADO
MODERADO COM TENDENCIA ARROJADA
ARROJADO COM TENDENCIA CONSERVADORA
ARROJADO COM TENDENCIA MODERADA

ARROJADO
EXTREMAMENTE ARROJADO

ARROJADO
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7.4-AVALIACAO DE DESEMPENHO NO 12 SEMESTRE

No 12 trimestre e 22 trimestre, o RPPS optou por uma carteira com perfil 5 - Moderado. Apds os
investidores sofreram os efeitos ocorridos pela pandemia de COVID-19 e a guerra entre Ucrania e Russia,
gue desencandearam atritos geopoliticos entre as principais economias globais, o 12 semestre/2023
apresentou recuperacdo dos indices de Renda Fixa e de Renda Varidavel, com maior destaque para os
investimentos de Longo Prazo. No Brasil, o PIB veio acima do esperado pelo mercado, com perspectiva de
fechar 2023 da mesma foram. Devido a Diversificacdo da carteira de Investimentos do RPPS, que possui
uma boa concentracdo em indices de Longo Prazo, o RPPS fechou o 12 semestre/2023 com uma

rentabilidade que supera 135% da Meta Atuarial.
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7.5-ORIENTAGCAO PARA A CARTEIRA DE INVESTIMENTO NO 22 SEMESTRE

Com relacdo a Renda Fixa, a iminéncia do ciclo de reducdo da Taxa Selic deverad ocorrer em
agosto ou setembro. Atualmente, a Taxa Selic se encontra em 13,75% a.a. e o mercado financeiro projeta
encerrando 2023 em 12,00% a.a., com perspectiva de revisdo para baixo. Com isso, os Ativos de Renda Fixa
com Juros Pré-Fixados de Longo Prazo (como os sub-indices IMA-B, IMA - B 5+, IRF-M e IRF-M 1+) tendem a
apresentar melhor desempenho do que o verificado no 12 semestre/2023. Em contrapartida, os indices
conservadores como DI e IRF - M 1 passardao a apresentar menor desempenho com o passar dos meses.
Assim, orientamos o RPPS a aumentar de forma gradativa a aplicagdo em indices de Renda Fixa de Longo
Prazo como IMA - B e IRF - M. Visando aumentar a diversificacdo da carteira e a oportunidade da reducdo
da Taxa Selic, aplicar no maximo até 3% da carteira em IMA - B 5+ e IRF-M 1+. Com relagdo aos indices
conservadores (DI e IRF - M 1), como o RPPS possui mais de 250% do necessario para compor a Provisdo de
Caixa, pode suspender a aplicagdo nesses indices.

Com relacdo a Renda Variavel, a perspectiva é de desempenho positivo no 22 semestre/2023.
Além do ciclo de redugdo da Taxa Selic favorecer a Bolsa de Valores, outras varidveis corroboram para essa
perspectiva positiva. No 12 Trimestre/2023 o PIB surpreendeu positivamente. O mercado de trabalho
monstrou aumento de empregados e estabilidade na taxa de desemprego. O IPCA vem demonstrando
reducdo a cada més, além da aprovacdo do novo arcabouco fiscal e a reforma trbutdria, favorecendo o
consumo. Assim, orientamos o RPPS a aproveitar os meses de desvalorizagdo, para aportar no maximo 30%
dos repasses previdencidrios em Renda Variavel.

Com relacdo a Investimento no Exterior, o ambiente externo ainda é incerto e merece
precaucdo. A pressdo inflacionaria sobre as principais economias globais estdo levando os Bancos Centrais
dos EUA e da Europa a elevarem as Taxas de Juros para promover a convergéncia da inflacdo dentro das
metas. Aliado a isso, temos reducdo do crédito nos EUA devido a estabilidade no setor bancario, gerando
impacto negativo e incerto sobre o crescimento das principais economias do mundo. Na China, a atividade
econdmica apresenta crescimento de forma moderada, apesar da diminui¢do no ritmo do consumo. Assim,
orientamos o RPPS a aproveitar os meses de forte desvalorizacdo, para aportar recursos em Investimento

no Exterior, até o percentual maximo de 3% do seu Patriméno Liquido.

As orientacdes e anadlises efetuadas seguem as disposi¢cGes estabelecidas na Resolugao CMN
4.963/2021, tendo presente as condi¢cdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo,

adequacdo as obrigag¢Oes previdenciarias e transparéncia.

E o Relatério.
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